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Osterreichischer Nachhaltshiebsatz
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Nutzholz:

22,390 Mio Efm

Ernteverluste:

5,715 Mio Efm

Gesamtpotential:

28,105 Mio Efm

Berechnungsgrundlage:
Umtriebszeit: 120 Jahre

Werbungsverlust Endnutzung: 18%

Werbungsverlust Vornutzung: 25%

Vornutzungsanteil: 30%
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Ist der Osterreichische Holzbedarf national
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abgesichert?
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Wie wird dieses Nutzungspotential genutzt?
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Was sind nun die Ursachen der
Nutzungszuruckhaltung ?

Marktpreise sind fur den Kleinwaldbesitzer nicht
transparent!

Nutzungsentscheidungen fallen zu spat um einen
adaquaten Ertrag zu generieren.

Langsame Reaktionszeiten durch geringes Know How.

Schlechte Erfahrungen im Holzhandel.
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Marktpartner in Osterreich

e 1% der Sagewerke schneiden 65% des gesamten
Sagerundholzes ein!

e Um in Augenhdhe verhandeln zu kdnnen ist ein Angebot
von 500.000 fm notwendig (OBF, Zusammenschllsse von
Waldbesitzern) — Preisbestimmung in Osterreich!

e Ab 50.000 fm wird eine strategische Marktpartnerschaft
erreicht! — Ankoppelung an obige Lieferanten.

e Waldbauernverbande erreichen teilweise obiges
Mengenaufkommen, scheitern jedoch an der Erfullung der
vertraglich vereinbarten Liefermengen.

e Holzhandel ist fast nicht existent.
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Holzhandel in Osterreich

e Aufgrund von Jahresvereinbarungen werden in festgelegten
Lieferprofilen die Mengen vereinbart.

e Preise werden jedoch laufend angepasst.
o Liefermengen werden oftmals nicht eingehalten.

e Keine Sanktionen bei VertragsverstoBen.




Futures auf Holz - ein neues Handelssystem!

Ein Futures ist ein standardisierte Warentermingeschaft
welches Mengen, Qualitaten, Liefer- und
Zahlungsbedingungen definiert.

Einzige Variable — der Preis!

Unterschiede Forward-Geschaften:

Keine laufende Mengenanpassung

Eliminierung des Preisrisikos durch Einstieg in den
Futuresmarkt (laufende Preisschwankungen werden durch
den Futuresmarkt abgefedert)

Unabhangiges Clearinghouse garantiert die Erfullung.
Eliminierung des Konkursrisikos



Einziges Riskoabsicherungsinstrument:
Random Length Lumber

e Amerikanischer Bauholzfutures
e Handelbar seit 1969
e Unterlying:
Bauholzpfosten 2x4' vom 8 - 20 ft (%tuelle Mengenverteilung)
e Handelsintervalle: 2 Monatstakte
e Kontraktvolumen: 260m3
e Holzarten: Fichte, Kiefer, Tanne
e Qualitat: Klasse A & B
e Handelsvolumen: 2,5 Mio. Festmeter
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Die Volatilitat beim RLL liegt bei 32% p.a.
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Rundholzpreisentwicklung 75-08

Inlandspreiseentwicklung Fi/Ta, KI, B, Media 2b (1975 - 2009)
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Sagerundholz in Osterrech ’
Jahrliche Volatilitat ZW|schen 7% und 14,"/0
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Sageschnittholz in Osterreich: My
Jahrliche ollatilitét zwischen 7% und 14?'/0 1

Renditevergleich Sagesortimente 03 -0¢
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Homogenitat

e Klare Sortimentsauspragung
- 7 Sortimente
— Leitsortiment Fi/Ta, Kl,B, Media 2b = 75% Marktvolumen
— Aufgrund des breiten Sortimentangebots ist eine Indizierung
auf Basis des Leitsortimentes sinnvoll!
e Klare Qualitatsstandards
- 3 Guteklassen (ABC)

— Vertragliche Vereinbarung hinsichtlich von
Qualitatsschwankungen bei Reallieferung sind notwendig und
kdnnen ex post zu Vertragsanpassungen fuhren.

e Incoterms
— Ab Waldstrasse
- Frei Werk

— Standardisierte Verladebahnhofe vs. Individueller
Transportkostenverteilung
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Marktvolumen

Rundholz:
e Osterreich: EUR 0,93 Mrd.
e Europaische Union: EUR 19,77 Mrd.

Schnittholz:
e Osterreich: EUR 1,98 Mrd.
e Europaische Union: EUR 42,06 Mrd.
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Kyrill im Lichte eines
osterreichischen Holzfutures

Ein Fallbeispiel
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Zeitlinie EFP Geschaft
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Beispiel eines EFP Futures Geschaftes

Oktober:

Einigung zwischen Waldbesitzer und Holzindustrie ein EFP
Futures Geschaft abzuschlieBen. Liefertermin September
Februar:

Preisabsicherung des Waldbesitzers gegen fallende Preise mittels
Verkaufsposition EUR 83,81

April:

Preisabsicherung der Holzindustrie gegen steigende Preise mittels
Kaufposition EUR 68,33

Oktober:

Anmeldung eine EFP Geschaftes beim zustandigen Broker
(einstweilen wurden die Futurespositionen gehalten!)

November:

Lieferung und Austausch der Futurespositionen zum Schlusskurs
(EUR 72,51)
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Ablauf des EFP Handelsgeschaftes

Anmerkung
Oktober Preis bei Vertragsabschluss
Februar Put Forst
April Call Sage
Oktober Preis bei Lieferung

Gewinn/Verlust
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Zeitlinie EFP Geschaft
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Lagerfahigkeit

e Stehender Holzvorrat: unbegrenzt

e Frisches Holz: kurzfristig lagerbar

Nasslager: einige Monate




Sonstige Faktoren:

e Fachwissen:
— Geringes Wissen uber Futures

e Vertikale Integration:

— Aufgrund weniger Preisbestimmungspunkte sehr hoch! -
Hemmschuh fur Futures!

e Preistransparenz:

- Es gibt internationale Marktpreise, die jedoch regional
stark variieren.
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Konseqgquenzen

1) Ausschluss des Preis- u. Beschaffungsrisikos flr die
Holzindustrie

2) Preis- und Absatzsicherheit fir den Waldbesitzer

3) Holzmobilisierung im Kleinwald, der durch mangelndes
Marktwissen immer zu spat in den Markt eintritt -
insbesondere durch die Preissicherheit.

4) Verbreiterung der Absatzbasis durch Integration von
Finanzpartnern.

5) Starkung des Holzhandels zur physischen
Mengenbereitstellung und als Partner der

Kleinwaldbesitzer. o4



